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Tiga komponen aturan divestasi

“Aturan Divestasi”: perusahaan asing (PMA)
wajib melakukan divestasi saham kepada

pemerintah Indonesia, BUMN / BUMD dan
swasta nasional
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Berapa yang
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1. Berapa jumlahnya?
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Source: GR 1/2017 and MEMR 9/2017



2. Siapa yang membeli?

Pemerintah pusat dan daerah. Penjualan
lewat negosiasi.

S
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BUMN dan BUMD. Penjualan lewat
lelang.

S

N
[Swasta nasional. Penjualan lewat lelang. ]

Bursa Efek Indonesia. IPO dan penjualan
berikutnya lewat bursa saham.

Source: Authors’ interpretation of Article 97 (2) GR 77/2014, GR 1/2017 and Articles 2 (5) and 10 (1) MEMR 9/2017



Berbagai kemungkinan harga saham yang dijual
lewat negosiasi dan lelang

A
High price

Possible price range for sales
- conducted via auction (i.e. sales to
SOEs and private sector companies)

A lack of competitive bids will

result in a price close to the guide
/ price

_____ - Officially estimated guide price defined

- by MEMR 1/2017, article 14 (1)

Price of divested equity

. Possible price range for sales
conducted via negotiation (i.e. sales
to government)

Low price




Skenario 1 : Pembelian saham lewat negosiasi /

lelang
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Has option to acquire up to
40% of Grasberg production
from 2021, may convert this
to shares in PT Fl.
Presumably taken out of
Freeport McMoRan'’s 49% ﬂ%"ﬂ!&”““‘“
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Kelebihan dan Kekurangan Skenario 1

 Kelebihan

% Kesempatan yang lebih besar kepada BUMN / D dan pemerintah daerah untuk
memiliki saham

“*Saham akan tetap dimiliki oleh entitas Indonesia

* Kekurangan

< Harga ditentukan oleh kemampuan bargaining kedua belah pihak
% Proses jual beli saham tidak transparan

“*Pemerintah atau BUMN / D harus mengumpulkan dana sendiri untuk membeli
saham



* Kelebihan

% Dapat mendekati fair market value

“*Lebih trasparan

“*Menciptakan harga pasar, lebih mudah menjual lagi (liquid)
% Capital diperoleh dari investor publik

* Kekurangan

“*BUMN /D dan pemerintah daerah harus membeli saham lewat pasar saham (tidak
ada privilege)

“*Siapapun yang memiliki dana bisa membeli, kemungkinan kelompok-kelompok elit
nasional yang kaya maupun investor asing



USD billions

3.Harga berapa?
Harga jual kemungkinan

besar 50% atau lebih di

bawah harga pasar
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B Assets valued in divestment rule
M Profits earned before divestment
Future expected cash flow NOT allowed

under rule

Source: Authors’ interpretation of Article 14 (1) of MEMR 9/2017



Kisaran valuasi harga saham 41.64% PT. Freeport
Indonesia
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Government MEMR estimate Deusch Bank mid-
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Bagaimana Indonesia membeli saham dan membiayai
kelanjutan proyek underground Grasberg?
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Buy Freeport shares

T

Existing shares New shares created
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Shareholder loan from Debt from commercial
FCX providers
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Equity capital (cash call)
Debt from state banks from existing
shareholders
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New equity capital
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Bagaimana tata kelola Indonesia mining holding
company?

/ State holding company: . 2

W \
“Indonesia Resource /‘\
Company”

1
I
1
I
}
1
I
I
65% 65% 65% :
I
1
I
1
I
}
1
!

| | 36.64%
AN
UN TIMAH
antam & Q
\ Asam ’
35% 35% 35%

Public owners — Indonesian & foreign
banks, insurance and pension institutions.
Some individuals. Also listed on JSE.
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